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VyhFad svetovej ekonomiky — PVS

2010 | 2011 | 2015
Svetovy HDP r 3,9 4,3 4,5

PVS 3 2.1 2.4 2.2

USA . 2,7 2,4 2,1

Eurozéna S ! 1,0 1.6 1,7

Nemecko p 1,5 1,2

Japonsko 5. 1,7 1,8

Noindustrilalizované

staty e 4.4
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VyhFfad SE — ostatné staty
2009 | 2010 | 2011 | 2015

6,0 6,3 3,7

Novoindustrializované
a rozvojoveé Staty

Sub-Saharska Afrika 4.3 5,5 5,5

Stredna a Vychodna - 2.0 3,7 3,2

Eurdépa
RF 9 3,6 3,4 9,0

Cina 0,7 9,5
India 7,7 7,8 8,1
Brazilia , 4.7 3,7 3,6
Mexiko ), ¢ 4,0 4,7 4,0




Devizové rezervy - 2009

ASEAN

= BRIC
® Eurozéna

= Skupina 7
= OPEC
=NIS




Indexy vymennych kurzov
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Renminbi
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Indexy cien komodit

1. januar 2010 = 100

Suroviny
Ropa
Kovy
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Svetova finanéna stabilita
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Aky bol vyvoj derivatov?

Druh
derivatov

H1 2008

Urok

( $464,7 bilidn

Uver

Koniec2007

H1 2001

$382.3 bn. )

$57.305 bn.

$631.497 bn.

Akcie
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Verejny dlh




Problém verejného dlhu

Skupina 7 (G-7) verejny dlh k HDP (%)
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Rast dlhu
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RozsSirenie rizik Statu — ,, Spillover®

Stabilita —
zranitelnost’
verejnych
financii Statov

RozSirenie Fiskalne
rizika statu obmedzenia

Zranitelnost’
finanéného
systému




Akeé je zloZenie verejného dlhu?

Automatické
stabilizatory: 10 %

Pokles prijmove

nizSie ceny aktiv

Zisk 9 %

2 6 %

Fiskalne stimuly: 3.5 %




Eurozéna deficit a dlh

Dlh

Deficit

2009

2010 | 2011

2012

2009

2010 | 2011

Belgicko

-3,0

SRN

Irsko

Grécko

Spanielsko

Francuzsko

Taliansko

Cyprus

Luxembursko

Malta

Holandsko

Rakusko

Portugalsko

Slovinsko

Slovensko

Finsko

Euro Area
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Pozicie jednotllvych bank

- Mdd'arsko | ] Lotyssko

- Ruﬁmunsko m polsko

-Bulharsko




Posledny Rating PIIGS

Moody’s

S&P

Fitch

Grécko

A3

z A2 22 aprila 2010

BB+

z BBB+ 27 aprila 2010

BBB-

z BBB+ 9 aprila 2010

Portugalsko

Aa2

z Aa3 4 maja 2010

A-

z A+ 27 aprila 2010

AA-

z AA 24 marca 2010

Spanielsko

Aaa
Stabilny vyhlad
z Aa2 13 dec. 2001

Aa2

z AA+ 28 aprila 2010

JAVAVAY
Stabilny vyhlad
z AA+ 10 dec. 2003

Taliansko

Aa2
Stabilny vyhlad
z Aa3 15 maja 2002

A+
Stabilny vyhlad
z AA- 19 okt. 2006

AA-
Stabilny vyhlad
z AA 19 okt. 2006

irsko

Aal

z Aaa 2 jula 2009

AA

z AA+ 8 juna 2009

AA-
Stabilny vyhlad
z AA+ 4 nov. 2009




Spready - PIIGS

Grécko e [rsko
Portugalsko Spanielsko

26.5.2010

Jan 2010 Feb 2010 Mar 2010 Apr 2010 Maj 2010




Rizika eurépskych bank k PIIGS

(% of celkové bankové aktiva)

B Taliansko mPortugalsko

Fortugalske
Francuzeko
Holandsko
Nemecko
Spanielsko
Swajciarsko

Zdroj: BIS, EBF, MMF




Taliansko
$867 mid. $1,4 biliona

Portugalsko
$286 mlid.

Spanielsko
$1,1 bilibna

VB $114




Investicie a neistota v eurozdone

uroven neistoty sa zvysila)

Kapitalové
trhy

Trhy s komerénymi AV X \
nehnutefnostiami T T T NS e . Trhy s

T~ e podnikovymi
Ny ’ dlhopismi

Trhy
vladnych

Strukturované :
dlhopisov

avery

e |\14j 2009 e |\14j 2010




Komeréné nehnutefnosti

December 2009 Jun 2010 FSR
FSR

B Komeréné nehnutel'nosti B CMBSs
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Vyvo) bezného uétu PB a OB

2010 2013 2014

=B=0Obchodna bilanciav % z HDP




Vyvoj dlhu pri raste HDP

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/ 2018 2019 2020

=+=\/erejny dlh  =BPRast HDP o 1 % ro€ne




Rast redalneho HDP Grécka v %

\/

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Dakujem za pozornost




